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Àëåêñàíäð Äæóìîâ,
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê

Ïðîáëåìà êàïèòàëà âî âñåì ìíîãîîáðàçèè åå òåîðåòè÷åñêèõ è ïðèêëàäíûõ
àñïåêòîâ îòíîñèòñÿ ê íàèáîëåå ñëîæíûì è íåîäíîçíà÷íûì â ñîâðåìåííîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé òåîðèè. Îäíà èç ïðè÷èí ñòîëü ñèëüíîãî èíòåðåñà êîðåíèòñÿ â òîì, ÷òî
èìåííî â òåîðèè êàïèòàëà �ñïðÿòàíà� çàãàäêà ïðîèñõîæäåíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ
ïðèáûëè è âçàèìîñâÿçàííûõ ñ íåé ïðîáëåì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Îáîãàùåíèþ äàííîé òåîðèè â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñïîñîáñòâîâàëà íåî-
êëàññè÷åñêàÿ òåîðåòè÷åñêàÿ øêîëà, õàðàêòåðèçóþùàÿñÿ ãëóáîêèì îñìûñëåíè-
åì è îáîñíîâàíèåì çíà÷åíèÿ è ìåõàíèçìîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêîâ êàïè-
òàëà, âîçðàñòàíèÿ ðîëè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà â ñèñòåìå ðåñóðñíîãî îáåñïå÷å-
íèÿ êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, èññëåäîâàíèåì
ïðîöåññîâ âçàèìîäåéñòâèÿ êðóïíûõ êîðïîðàöèé íà íàöèîíàëüíûõ è ìåæäó-
íàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ Ã.Ìàðêîâèöà
(portfolio theory)2, ìîäåëè öåíîîáðàçîâà-
íèÿ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ Ó.Øàðïà3,
Äæ.Ëèíòíåðà4, Äæ.Òðåéíîðà5, ß.Ìîññèíà
(capital asset pricing model)6, ìîäåëè àð-
áèòðàæíîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ (the arbitrage
theory of capital asset pricing) Ñ.Ðîññà7,
ìîäåëè îïöèîííîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ
Ô.Áëåêà è Ì.Øîóëçà (the options pricing
model)8, ýôôåêòèâíûõ ðûíêîâ êàïèòàëà
Þ.Ôàìû, Ã.Ðîáåðòñà (efficient capital
markets)9 è äð.

Ñëåäóåò âûäåëèòü åùå îäèí ïîçè-
òèâíûé àñïåêò íåîêëàññè÷åñêîé òåî-
ðèè.

Îòëè÷èòåëüíîé îñîáåííîñòüþ êà-
ïèòàëà ÿâëÿåòñÿ ïðèñóùèé åìó ôåíî-
ìåí ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà,
ïîäðàçóìåâàþùèé íàëè÷èå ñïîñîá-
íîñòè ê óâåëè÷åíèþ â ïîñòîÿííî ðàñ-
øèðÿþùèõñÿ ìàñøòàáàõ.

ëèÿíèå íåîêëàññèêè íàøëî ñâîå
îòðàæåíèå è â ôîðìèðîâàíèè

ïðèíöèïèàëüíî èíîé ëîãèêè è òðàê-
òîâêè ñîäåðæàíèÿ ôèíàíñîâîé íà-
óêè, îñíîâàííîé íà åãî ïðåîáðàçîâà-
íèè îò ïîíèìàíèÿ ôèíàíñîâ èñêëþ-
÷èòåëüíî êàê ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâà ê
êîíöåíòðàöèè âíèìàíèÿ íà ïîòåíöè-
àëå ÷àñòíûõ êîìïàíèé, ñèñòåìàòèçà-
öèè çíàíèé îá îñíîâíûõ ïðèíöèïàõ
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ, ïîñòðîåíèè èíâåñòèöèîí-
íûõ ìîäåëåé, ðàçðàáîòêå ïðàêòè÷åñ-
êîãî èíñòðóìåíòàðèÿ äëÿ ó÷àñòíèêîâ
ñòàáèëüíî ôóíêöèîíèðóþùèõ ðûí-
êîâ êàïèòàëà.

Ðåçóëüòàòû äàííûõ èññëåäîâàíèé ïîëó-
÷èëè ñâîå íàèáîëåå çðåëîå âîïëîùåíèå â
òåîðèÿõ: ñòðóêòóðû êàïèòàëà Ô.Ìîäèëüÿ-
íè � Ã.Ìèëëåðà (theory of capital structure)1,

Ðûíîê êàïèòàëà
â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå

Â
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Òàê, â îòëè÷èå îò ôàêòîðà �çåì-
ëÿ�, ïðåáûâàþùåãî â íåèçìåííûõ
ðàçìåðàõ, è ôàêòîðà �òðóä�, äåòåð-
ìèíèðîâàííîãî ìíîæåñòâîì êîìïî-
íåíò êàê ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî,
òàê è äåìîãðàôè÷åñêîãî õàðàêòåðà,
ôàêòîð �êàïèòàë� â ñòàáèëüíî ôóíê-
öèîíèðóþùåé ýêîíîìèêå èìååò ÿðêî
âûðàæåííóþ òåíäåíöèþ ê óâåëè÷å-
íèþ, îïîñðåäóþùóþ ïðîöåññû åãî
íàêîïëåíèÿ.

Âîñïðîèçâîäñòâåííûé àñïåêò, õà-
ðàêòåðíûé äëÿ êàïèòàëà, îñîáî ïîä-
÷åðêèâàåòñÿ ïðåäñòàâèòåëÿìè âñåõ
âåäóùèõ ýêîíîìè÷åñêèõ øêîë. Äî-
ìèíèðóþùåé ïðîáëåìîé â äàííîé
èíòåðïðåòàöèè ñòàíîâèòñÿ èñòî÷íèê
âîçðàñòàíèÿ êàïèòàëà, ñîêðûòûé â
êàòåãîðèè ïðîöåíòà.

Ðàçíûì ÿâëÿåòñÿ îáúÿñíåíèå ïðè-
÷èí, ëåæàùèõ â åãî îñíîâàíèè.

Òàê, ìàðêñèñòñêîå ïîíèìàíèå êà-
ïèòàëà îñíîâàíî íà ïðåîáëàäàíèè
ýêñïëóàòàòîðñêèõ ìîòèâîâ èñïîëüçó-
åìîãî òðóäà íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ.
Ïðåäñòàâèòåëè ìàðêñèçìà àêöåíòè-
ðóþò âíèìàíèå íà íàñèëüñòâåííîì
õàðàêòåðå ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ áîãàò-
ñòâà îáùåñòâà, ïðèâîäÿ â êà÷åñòâå
ïðèìåðîâ îïåðàöèè ðîñòîâùè÷åñòâà,
ðàáîòîðãîâëþ, ñëó÷àè íàñèëüñòâåí-
íîãî óäàëåíèÿ êðåñòüÿí îò çåìåëü
(èçâåñòíîå îãîðàæèâàíèå â Àíãëèè).

Ñáåðåãàòåëüíûé àñïåêò ïðàêòè-
÷åñêè èãíîðèðóåòñÿ ïðåäñòàâèòåëÿìè
äàííîé òåîðåòè÷åñêîé øêîëû. Òåì
íå ìåíåå, èìåííî îí, îðèåíòèðîâàí-
íûé íà ïðåîáëàäàíèå ïðåäïî÷òåíèé,
îáóñëîâëåííûõ ñáåðåãàòåëüíûìè ìî-
òèâàìè, ïðåäñòàâëÿåò íàèáîëüøèé
èíòåðåñ.

Ïåðåõîä, òðàíñôîðìàöèÿ òðàäè-
öèîííîé ýêîíîìèêè â ðûíî÷íóþ íå-
èçáåæíî ñîïðîâîæäàåòñÿ óñòàíîâëå-
íèåì õàðàêòåðíîé ñòðóêòóðû ñîá-
ñòâåííîñòè è ïðîöåññàìè ïåðâîíà-

÷àëüíîãî íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà. Ïðè
ýòîì â äàííûõ ïðîöåññàõ ïðåîáëàäà-
þùåé ÿâëÿåòñÿ ëèáî ïåðåðàñïðåäåëè-
òåëüíàÿ, ëèáî ñáåðåãàòåëüíàÿ ñîñòàâ-
ëÿþùèå. Çà÷àñòóþ èìåííî îíè ìîãóò
áûòü ïîñòàâëåíû âî ãëàâó óãëà òåõ
èëè èíûõ òåîðåòè÷åñêèõ íàïðàâëå-
íèé.

Ðåàëüíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ èñòîðèÿ,
íåñîìíåííî, èçîáèëóåò ïðèìåðàìè è
õàðàêòåðèçóåòñÿ íàëè÷èåì âñåõ ñî-
ñòàâëÿþùèõ ìåõàíèçìà ïåðâîíà-
÷àëüíîãî íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà. Îä-
íàêî, ïðè÷èíû ïðîöâåòàíèÿ ñòðàí,
îðèåíòèðîâàííûõ íà ñòàíîâëåíèå
àíãëîñàêñîíñêîé ìîäåëè ôèíàíñîâî-
ãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, êðîþòñÿ, â
ïåðâóþ î÷åðåäü, â ïëîñêîñòè ïðåîá-
ëàäàíèÿ ñáåðåãàòåëüíîãî õàðàêòåðà
ïåðâîíà÷àëüíîãî íàêîïëåíèÿ êàïè-
òàëà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðåðàñïðåäåëè-
òåëüíûìè ìîòèâàìè.

Òàê, â èçâåñòíîé ðàáîòå ýêîíîìèñòà-ñî-
öèîëîãà Ìàêñà Âåáåðà �Ïðîòåñòàíòñêàÿ
ýòèêà è äóõ êàïèòàëèçìà�10 ïðîñëåæèâàþòñÿ
÷åòêèå ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûå ñâÿçè ìåæäó
çàðîæäåíèåì â Çàïàäíîé Åâðîïå ñîâðå-
ìåííîãî êàïèòàëèçìà è ôîðìèðîâàíèåì â
ýïîõó ïîçäíåãî ñðåäíåâåêîâüÿ ìîðàëüíî-
ðåëèãèîçíûõ óñòàíîâîê, õàðàêòåðèçóþùèõ
ïðîòåñòàíòñêóþ ðåëèãèþ è íàïðàâëåííûõ íà
âûñîêóþ ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèÿì, ýêî-
íîìèþ ðàáî÷åãî âðåìåíè, ÿðêîå âûðàæåí-
íîå ñòðåìëåíèå ê ïðèðàñòàíèþ áîãàòñòâà.

Â äàííîì êîíòåêñòå îòìåòèì èäåè
èññëåäîâàíèÿ çàâèñèìîñòè âîçðàñòà-
íèÿ êàïèòàëà îò åãî ñîáñòâåííîé
ïðîèçâîäèòåëüíîé ñèëû, ïðåäîñòàâ-
ëÿåìûå òåîðèåé ÷èñòîé ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè êàïèòàëà È.Ôèøåðà, è
ïñèõîëîãè÷åñêèå àñïåêòû ïîíèìàíèÿ
ïðîöåíòà êàê îäíîé èç ñîñòàâëÿþ-
ùèõ òåîðèè ïðåäåëüíîé ïîëåçíîñòè,
âûäâèãàåìîé àâñòðèéñêîé ýêîíîìè-
÷åñêîé øêîëîé (Å.Áåì-Áàâåðê).

Òàê, â ñîîòâåòñòâèè ñ òåîðèåé
ïðåäåëüíîé ïîëåçíîñòè òðàêòîâêà
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ïðîöåíòà áàçèðóåòñÿ íà ïðîöåññàõ
ïñèõîëîãè÷åñêîãî ïðåäïî÷òåíèÿ íà-
ñòîÿùåãî âðåìåíè áóäóùåìó è ñâÿ-
çàííûõ ñ íèì âîçìîæíîñòÿõ íåçàìåä-
ëèòåëüíîãî óäîâëåòâîðåíèÿ âîçíèêà-
þùèõ ïîòðåáíîñòåé â ðàçëè÷íîãî
ðîäà áëàãàõ, èõ áîëåå âûñîêèõ öåí-
íîñòíûõ õàðàêòåðèñòèêàõ â ñðàâíå-
íèè ñ îòäàëåííîé ïåðñïåêòèâîé, à
òàêæå ñ æåëàíèåì ïîëó÷åíèÿ áóäóùå-
ãî äîõîäà, êîìïåíñèðóþùåãî îòêàç
îò òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ. Íåîòúåì-
ëåìûì ýëåìåíòîì äàííîãî òåîðåòè-
÷åñêîãî ïîäõîäà ÿâëÿåòñÿ àêòèâíîå
èñïîëüçîâàíèå ìåòîäà äèñêîíòèðî-
âàíèÿ êàê îäíîãî èç íàèáîëåå ýôôåê-
òèâíûõ ìåòîäîâ èññëåäîâàíèÿ ðûíêà
êàïèòàëà.

Â îòëè÷èå îò òåîðèè ïðåäåëüíîé
ïîëåçíîñòè Å.Áåì-Áàâåðêà, àêöåíòè-
ðóþùåé âíèìàíèå íà îñîáåííîñòÿõ
ôîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ êàïèòà-
ëà, òåîðèÿ ÷èñòîé ïðîèçâîäèòåëüíîñ-
òè êàïèòàëà È.Ôèøåðà îðèåíòèðîâà-
íà íà îïèñàíèå ñîáûòèé ñî ñòîðîíû
ñïðîñà íà êàïèòàë. Ñîãëàñíî È.Ôè-
øåðó (�Òåîðèÿ ïðîöåíòà, îáóñëîâ-
ëåííîãî æåëàíèåì òðàòèòü äîõîä è
âîçìîæíîñòüþ èíâåñòèðîâàòü åãî�),
ðåàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé öåíó, óðàâíîâåøèâà-
þùóþ ñïðîñ íà êàïèòàë è ïðåäëîæå-
íèå êàïèòàëà11. Òàêèì îáðàçîì, äâå
âûøåóêàçàííûå òåîðèè ìîãóò ðàñ-
ñìàòðèâàòüñÿ êàê âçàèìîäîïîëíÿå-
ìûå, îðãàíè÷íî ôîðìèðóþùèå òåî-
ðèþ êàïèòàëà.

äíàêî, îòìå÷åííûå âûøå äîñòî-
èíñòâà, âíóòðåííå ïðèñóùèå

íåîêëàññè÷åñêîé òåîðèè, íå ìîãóò
íèâåëèðîâàòü íåñîñòîÿòåëüíîñòü íå-
êîòîðûõ åå èñõîäíûõ ïðåäïîñûëîê,
ìåòîäîëîãè÷åñêèõ îñíîâ, èñïîëüçóå-
ìûõ â íàñòîÿùåå âðåìÿ è îòå÷åñòâåí-
íîé ýêîíîìè÷åñêîé íàóêîé.

Âûäåëåíèå äàííûõ îñíîâ ñ âûðà-
áîòêîé ñîîòâåòñòâóþùèõ àëüòåðíà-
òèâ èìååò îñîáîå çíà÷åíèå äëÿ ðîñ-
ñèéñêîé ýêîíîìèêè, â ÷àñòíîñòè, äëÿ
ñîçäàíèÿ òåîðåòè÷åñêîãî ôóíäàìåíòà
ôîðìèðóþùåãîñÿ â ñòðàíå ðûíêà êà-
ïèòàëà.

Â ñâÿçè ñ ýòèì îòìåòèì âåñüìà
âàæíîå îáñòîÿòåëüñòâî, íåäîó÷åò
êîòîðîãî ÿâèëñÿ îäíîé èç ïðè÷èí
íåâîçìîæíîñòè ðåàëèçàöèè ïðåäëà-
ãàåìûõ íåîêëàññè÷åñêèõ ñõåì â êîí-
êðåòíîé ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè.

Îïûò ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâàíèé,
îñóùåñòâëÿåìûõ íà ïîñòñîâåòñêîì
ïðîñòðàíñòâå, â òîì ÷èñëå è â ýêîíî-
ìèêå Ðîññèè, îáëàäàåò îñîáîé ñòåïå-
íüþ óíèêàëüíîñòè. Â åå îñíîâå ëå-
æèò îòñóòñòâèå àíàëîãîâ ïîäîáíûõ
ñèñòåìíûõ òðàíñôîðìàöèé.

Íèêîãäà è íèãäå â ìèðîâîé ïðàê-
òèêå êàïèòàëèçì è ñâîéñòâåííûå åìó
ðûíî÷íûå ôîðìû õîçÿéñòâîâàíèÿ íå
ñîçäàâàëèñü â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàçðà-
áîòàííûìè çàðàíåå ñõåìàìè. Íå ñëå-
äóåò îòðèöàòü âëèÿíèå ýêîíîìè÷å-
ñêèõ òåîðèé íà èñòîðè÷åñêèé âûáîð,
è, òåì íå ìåíåå, âñÿ èñòîðèÿ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ó÷åíèé ÿâëÿåòñÿ ñâèäåòåëü-
ñòâîì òîãî, ÷òî ðàçëè÷íûå òåîðåòè-
÷åñêèå øêîëû ãåíåðèðîâàëè ñâîè îñ-
íîâíûå èäåè, ãëàâíûì îáðàçîì, îïè-
ñûâàÿ è îáúÿñíÿÿ ðåàëüíóþ äåéñòâè-
òåëüíîñòü post factum.

Â îñíîâå çàðîæäåíèÿ êàïèòàëèñ-
òè÷åñêèõ îòíîøåíèé è èõ äàëüíåé-
øåãî ðàçâèòèÿ ëåæàëè, â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü, åñòåñòâåííî-èñòîðè÷åñêèå óñëî-
âèÿ. Ñîîòâåòñòâåííî, âîçíèêøåå ðàç-
íîîáðàçèå ìîäåëåé ðûíî÷íîé ýêîíî-
ìèêè ÿâëÿåòñÿ, â çíà÷èòåëüíîé
ñòåïåíè, îòðàæåíèåì âíåýêîíîìè÷å-
ñêèõ óñëîâèé, òî åñòü åñòåñòâåííî-èñ-
òîðè÷åñêîé ñðåäû, îñîáåííîñòåé ñïå-
öèôèêè è òðàäèöèé íàöèîíàëüíîé

Î
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êóëüòóðû, öèâèëèçàöèîííîãî ðàç-
âèòèÿ*.

Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî â çíà÷è-
òåëüíîé ñòåïåíè áûëî ïðîèãíîðèðî-
âàíî íà ðàííèõ ýòàïàõ ðåôîðìèðîâà-
íèÿ, ÷òî ïîðîäèëî íåãàòèâíûå òåí-
äåíöèè îñóùåñòâëÿåìûõ ïðîöåññîâ
ôîðìèðîâàíèÿ ðûíêà êàïèòàëà â
ýêîíîìèêå Ðîññèè. Òàê, â íàøåé
ñòðàíå îðèåíòàöèÿ íà àêöèè êàê íà
îñíîâíîé èñòî÷íèê èíâåñòèöèé, õà-
ðàêòåðíàÿ äëÿ àíãëîñàêñîíñêîé ìî-
äåëè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêîíîìè-
êè, íå îïðàâäàëà íàäåæä è îæèäà-
íèé. Îñóùåñòâëåíèå âàó÷åðíîé ïðè-
âàòèçàöèè ÿâèëîñü êàòàëèçàòîðîì
ïðîöåññîâ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñîá-
ñòâåííîñòè, ïðîèçâîäèìûõ íà ðàí-
íèõ ýòàïàõ ôîðìèðîâàíèÿ àêöèîíåð-
íîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ñêóïêè ïàêå-
òîâ àêöèé ïî íèçêèì öåíàì äîìèíè-
ðóþùèìè ñîáñòâåííèêàìè, íå ñïî-
ñîáñòâóÿ ïðè ýòîì ïðèâëå÷åíèþ
èíâåñòèöèé â ðåàëüíûé ñåêòîð ýêî-
íîìèêè.

Èñïîëüçîâàíèå ÷àñòè âåêñåëåé ñóáú-
åêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ íå â êà÷åñòâå
êëàññè÷åñêèõ èíñòðóìåíòîâ êîììåð-
÷åñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, à â íåñâîé-
ñòâåííîé èì ðîëè ñðåäñòâà ïëàòåæà
(êîòîðîé îáëàäàþò èñêëþ÷èòåëüíî
äåíüãè) ñïîñîáñòâîâàëî äåôîðìàöè-
ÿì ñòîèìîñòíûõ îöåíîê, íàðàñòàíèþ
ñôåðû íåìîíåòàðíûõ âçàèìîäåé-
ñòâèé, çàâûøåíèþ öåí è ðîñòó èçäåð-
æåê ïðåäïðèÿòèé è, âîïðåêè ðàñõî-
æåìó ìíåíèþ, íå ñíèçèëî îñòðîòó
ïëàòåæíîãî êðèçèñà.

Êðèçèñíîå ñîñòîÿíèå ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêè íàøëî ñâîå îòðàæåíèå â:

� óñòàíîâëåíèè â ðåçóëüòàòå èíè-
öèèðîâàííûõ ãîñóäàðñòâîì ïðîöåñ-
ñîâ ðàçðóøåíèÿ öåíòðàëèçîâàííîé
ïëàíîâîé ñèñòåìû ìåõàíèçìîâ ñòè-
õèéíîé ðûíî÷íîé ñàìîðåãóëÿöèè,
ïîâëåêøèõ çà ñîáîé îòòîê êàïèòàëà
èç ñôåðû ïðîèçâîäñòâà, áëîêèðîâà-
íèå ïðîèçâîäñòâåííûõ èíâåñòèöèé;
ïðåîáëàäàíèå ñûðüåâîé íàïðàâëåí-
íîñòè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè; ðîñò
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà; ðåçêóþ äèô-
ôåðåíöèàöèþ äîõîäîâ; óñèëèâàþùó-
þñÿ ïðîòèâîðå÷èâîñòü èíòåðåñîâ
ðàçëè÷íûõ ñîöèàëüíûõ ãðóïï íàñåëå-
íèÿ;

� äåôîðìàöèè ìåõàíèçìîâ íàêîï-
ëåíèÿ êàïèòàëà; ïðåîáëàäàíèè èõ ïå-
ðåðàñïðåäåëèòåëüíûõ ñîñòàâëÿþùèõ
ïðè èãíîðèðîâàíèè ñáåðåãàòåëüíûõ
àñïåêòîâ, íàõîäÿùèõ ñâîå îòðàæåíèå
â êîíöåíòðàöèè ïðàâ ñîáñòâåííîñòè,
ôóíêöèé óïðàâëåíèÿ è ðàñïîðÿæåíèÿ
ôèíàíñîâûìè ïîòîêàìè êîìïàíèé â
ðóêàõ ãðóïï èíñàéäåðîâ � ëèö, îáëà-
äàþùèõ ýêñêëþçèâíîé èíôîðìàöèåé
èç-çà ñëàáîé ôîðìû èíôîðìàöèîí-
íîé ýôôåêòèâíîñòè è àññèìåòðèè èí-
ôîðìàöèè â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå è
èñïîëüçóþùèõ äàííóþ ôîðìó êîíò-
ðîëÿ äëÿ íåðàâíîìåðíîãî ðàñïðåäå-
ëåíèÿ äåíåæíûõ äîõîäîâ è èçâëå÷å-
íèÿ èíñàéäåðñêîé ðåíòû;

� óñèëåíèè êîíôëèêòà èíòåðåñîâ
ñîáñòâåííèêîâ (âëàäåëüöåâ êðóïíûõ
ïàêåòîâ àêöèé-ìàæîðèòàðèåâ è ìè-
íîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ), ìåíåäæå-
ðîâ, íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ. Ñòðåìëå-
íèå ê ëè÷íîìó îáîãàùåíèþ â óùåðá
ïðèðîñòó îáùåñòâåííîãî áëàãîñî-
ñòîÿíèÿ âëå÷åò çà ñîáîé èñêàæåíèå

* Â êà÷åñòâå íàèáîëåå óñïåøíûõ â äàííîì îòíîøåíèè ìîãóò ôèãóðèðîâàòü Ñèíãàïóð, ßïîíèÿ,
Êèòàé è èíûå ñòðàíû êîíôóöèàíñêîãî êóëüòóðíîãî ðåãèîíà, ñî÷åòàþùèå ñòàáèëüíîå ýêîíîìè÷å-
ñêîå ðàçâèòèå ñ òðàäèöèîííûìè ñàìîáûòíûìè öåííîñòÿìè: øèðîêèì àðåàëîì ðàñïðîñòðàíåíèÿ
ôýí-øóé (ãàðìîíèè ëè÷íîñòè è ïðèðîäû), âûñîêèì àâòîðèòåòîì çíàíèÿ, ñîáëþäåíèåì æåñòêîé ðû-
íî÷íîé äèñöèïëèíû, ïðèîðèòåòîì êîëëåêòèâèçìà íàä èíäèâèäóàëüíîñòüþ.
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èíâåñòèöèîííûõ ñòðàòåãèé íà îòå÷å-
ñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, îáëàäàþ-
ùèõ êðàòêîñðî÷íûìè ãîðèçîíòàìè
èíâåñòèðîâàíèÿ, è íå ñïîñîáñòâóåò
ðàñøèðåííîìó âîñïðîèçâîäñòâó àê-
òèâîâ âûñîêîãî êà÷åñòâà. Äåôîðìà-
öèÿ èíâåñòèöèîííûõ ôóíêöèé íàõî-
äèò ñâîå îòðàæåíèå è â îòêàçå êîð-
ïîðàöèé îò âíåäðåíèÿ èííîâàöèé,
òåõíîëîãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ îñíîâ-
íîãî êàïèòàëà, ïðèâîäÿùåì, â èòîãå,
ê äåãðàäàöèè ïðîèçâîäñòâà êàïè-
òàëüíûõ áëàã è íàóêîåìêèõ îòðàñëåé
ýêîíîìèêè;

� ôîðìèðîâàíèè ïåðèôåðèéíîãî
ïîëîæåíèÿ Ðîññèè â èåðàðõèè ìèðî-
âûõ ðûíêîâ êàïèòàëà, ïîðîæäàåìî-
ãî âñëåäñòâèå ïðîöåññîâ ãëîáàëèçà-
öèè è èíòåðíàöèîíàëèçàöèè è âëåêó-
ùåãî çà ñîáîé íåñïðàâåäëèâîñòü è
íåýêâèâàëåíòíîñòü ïðîöåññîâ îáìå-
íà. Îòíîøåíèÿ ìåæäó öåíòðîì,
ïðåäñòàâëåííûì ðàçâèòûìè ñòàíàìè,
è ïåðèôåðèåé ïîäðàçóìåâàþò ïðåîá-
ëàäàíèå èìïîðòà âûñîêîòåõíîëîãè÷-
íûõ òîâàðîâ è óñëóã, íàïðàâëåííîãî
îò ïåðâûõ êî âòîðûì, ïðîòèâîïî-
ëîæíîå äâèæåíèå ýêñïîðòà ñûðüåâûõ
è íèçêîòåõíîëîãè÷íûõ òîâàðîâ, ïî-
òåðþ íàèáîëåå êà÷åñòâåííûõ ðåñóð-
ñîâ, âîïëîùåííûõ â èííîâàöèÿõ, èí-
òåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, íàè-
áîëåå öåííûõ ýëåìåíòàõ íàöèîíàëü-
íîãî áîãàòñòâà.

ñòîêè îòìå÷àåìûõ ïðîòèâîðå-
÷èé êîðåíÿòñÿ êàê â èñòîðè÷å-

ñêîé, òàê è â ñîöèàëüíî-êóëüòóðíîé
ïëîñêîñòÿõ.

Òàê, ïðîèñõîæäåíèå çàïàäíîåâðî-
ïåéñêîãî êàïèòàëèçìà íåðàçðûâíî
ñâÿçàíî ñ îñîáåííîñòÿìè ôîðìèðî-
âàíèÿ ãðåêî-ðèìñêîé öèâèëèçàöèè,
âî ìíîãîì ñïîñîáñòâîâàâøåé äèíà-
ìè÷íîìó êàðäèíàëüíîìó ïðåîáðàçî-
âàíèþ îñíîâ òðàäèöèîííîãî îáùå-

ñòâà è âñåìåðíîé ðàöèîíàëèçàöèè
âñåé ñòðóêòóðû îáùåñòâåííî-ýêîíî-
ìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Ñîîòâåòñòâåí-
íî, è óñëîâèÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàä-
íîåâðîïåéñêèõ íàöèîíàëüíûõ ýêîíî-
ìèê è ðàçíîîáðàçíûõ ñåãìåíòîâ
ðûíêà êàïèòàëà îáëàäàþò îïðåäå-
ëåííîé ñïåöèôèêîé.

Äàííàÿ ñïåöèôèêà îáóñëîâëåíà,
âî-ïåðâûõ, øèðîêèì àðåàëîì âëèÿ-
íèÿ ïðîòåñòàíòñêîé ýòèêè, êâèíòýñ-
ñåíöèè Ðåôîðìàöèè, ñïîñîáñòâóþ-
ùåé ñîçäàíèþ áëàãîïðèÿòíûõ óñëî-
âèé äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîöâåòà-
íèÿ, íåèçìåííîãî ïðåäïî÷òåíèÿ èí-
äèâèäóàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñâî-
áîäû è íàëè÷èÿ ìíîæåñòâà âàðèàí-
òîâ èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé.
Ñëåäñòâèåì äàííîé ñïåöèôèêè ÿâè-
ëîñü çàêðåïëåíèå çà êàïèòàëîì è
ñîáñòâåííîñòüþ îñîáîãî ñòàòóñà,
ñïîñîáñòâóþùåãî ðåàëèçàöèè âîç-
ìîæíîñòåé äëÿ èíäèâèäóàëüíîãî
îáîãàùåíèÿ è ïîäðàçóìåâàþùåãî íå-
ðàçðûâíóþ âçàèìîñâÿçü ìåæäó óäîâ-
ëåòâîðåíèåì êàê ëè÷íûõ, òàê è îá-
ùåñòâåííûõ áëàã.

Ïîñëåäóþùàÿ öèâèëèçîâàííàÿ
ïðåäïðèíèìàòåëüñêàÿ ïðàêòèêà â Çà-
ïàäíîé Åâðîïå ñïîñîáñòâîâàëà ïðå-
îáðàçîâàíèþ îñíîâíûõ ýòè÷åñêèõ
ïðèíöèïîâ â ïðàâîâûå íîðìû äåëî-
âîãî ýòèêåòà, ñôîðìèðîâàâøèå ïðè
àêòèâíîì ó÷àñòèè ãîñóäàðñòâà áëà-
ãîïðèÿòíóþ ìîðàëüíî-ïðàâîâóþ ñðå-
äó, ñòèìóëèðîâàâøóþ ñòàíîâëåíèå
ôóíäàìåíòàëüíûõ îñíîâ öèâèëèçî-
âàííîãî ðûíêà êàïèòàëà è åãî äàëü-
íåéøåãî ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ.

Â îòëè÷èå îò îòìå÷åííûõ õàðàê-
òåðèñòèê ñòðàíû Âîñòî÷íîé Åâðîïû
âïèòàëè â ñåáÿ ìíîãèå ÷åðòû, âíóò-
ðåííå ñâîéñòâåííûå âèçàíòèéñêîé
öèâèëèçàöèè, íàñëåäíèöåé êîòîðîé â
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè è ÿâëÿþòñÿ.
Íàðÿäó ñ áîãàòîé äóõîâíîé êóëüòó-

È
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ðîé, ñîçäàííîé â òîì ÷èñëå è áëàãî-
äàðÿ ïðèâíîñèìûì èçâíå ýëåìåíòàì
äàííîé öèâèëèçàöèè, èíûå å¸ àñïåê-
òû ïðîÿâèëèñü â äëèòåëüíîì óùåì-
ëåíèè ïðàâ è ñâîáîä ëè÷íîñòè, èãíî-
ðèðîâàíèè ÷àñòíîñîáñòâåííè÷åñêèõ
èíòåðåñîâ, ïðåîáëàäàþùåì ñòðåìëå-
íèè íàñåëåíèÿ ê íåèçìåííîé ñîöè-
àëüíîé îïåêå ñî ñòîðîíû ãîñóäàð-
ñòâà, ïðèîðèòåòå ìèðîâîççðåí÷åñêèõ
íà÷àë, âûðàæàåìûõ â ïðèâåðæåííî-
ñòè ïðàâîñëàâíîé ðåëèãèè, ïðåâîç-
íîñÿùóþ æèçíü íåáåñíóþ, íî íå ñïî-
ñîáñòâóþùåé ôîðìèðîâàíèþ íàâû-
êîâ çåìíîé ðàöèîíàëüíîé ïðàêòè-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, íàêëàäûâàþ-
ùåé ìîðàëüíûå îêîâû íà ïðîöåññû
ëè÷íîãî îáîãàùåíèÿ è íàêîïëåíèÿ
êàïèòàëà.

Â ðåçóëüòàòå èìåëî � íåãàòèâíîå
îòíîøåíèå ê ïðàâàì ÷àñòíîé ñîá-
ñòâåííîñòè è êàïèòàëó, çàêðåïèâøåå-
ñÿ â ïîñëåäóþùèõ ïîêîëåíèÿõ è ãå-
íîòèïàõ, åå íåïðèÿòèå è íåóâàæåíèå,
óêîðåíåíèå òðàäèöèè ëè÷íîé çàâèñè-
ìîñòè îò ãîñóäàðñòâà, íèçêîé ñêëîí-
íîñòè ê ñáåðåæåíèÿì âñëåäñòâèå ðàâ-
íîìåðíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ íåâûñîêèõ
äåíåæíûõ äîõîäîâ, îòñóòñòâèå â òå-
÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåííîãî ïåðè-
îäà ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé èíèöèàòè-
âû è âîçìîæíîñòåé äëÿ îñóùåñòâëå-
íèÿ äèâåðñèôèöèðóåìûõ èíâåñòèöè-
îííûõ àëüòåðíàòèâ.

áîçíà÷åííûå îòëè÷èÿ ÿâëÿþòñÿ
âåñüìà âàæíûìè ñ òî÷êè çðåíèÿ

ôîðìèðîâàíèÿ îñíîâ ìîäåëè ýô-
ôåêòèâíîãî ðûíêà êàïèòàëà â íàöè-
îíàëüíîé ýêîíîìèêå è âûðàáîòêè
àäåêâàòíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêè.

Îòìåòèì åùå îäíî ôóíäàìåíòàëü-
íîå îòëè÷èå â ïîçèöèÿõ ïðåäñòàâèòå-
ëåé íåîêëàññèêè è àëüòåðíàòèâíûõ
åé íàó÷íûõ íàïðàâëåíèé. Äàííîå îò-

ëè÷èå âûòåêàåò èç íåîäíîçíà÷íîñòè
ïîäõîäîâ ê ðàññìîòðåíèþ ñîöèàëü-
íîé ñòðóêòóðû îáùåñòâà è åãî èíòåð-
ïðåòàöèè ëèáî â âèäå ñîöèàëüíî îä-
íîðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ
(òàê íàçûâàåìûõ ðîáèíçîíîâ), îçà-
áî÷åííûõ ðåäêîñòüþ ðåñóðñîâ è âñÿ-
÷åñêè ñòðåìÿùèõñÿ ìàêñèìèçèðîâàòü
ïîëåçíîñòü ïîëó÷àåìûõ áëàã, ëèáî
èç ðàçëè÷íûõ ñîöèàëüíûõ ãðóïï, îá-
ëàäàþùèõ ìíîæåñòâîì ïðîòèâîðå-
÷èâûõ èíòåðåñîâ, òðåáóþùèõ ñîîò-
âåòñòâóþùåé ðåàëèçàöèè.

�Ïî îáùåìó ïðèçíàíèþ, � êîíñòàòèðó-
åò Äæ.Õàðêîðò, � ñîâðåìåííûé ñöåíàðèé
áîëåå ñëîæåí, ÷åì ïðîñòàÿ òðèàäà çåìëå-
âëàäåëüöåâ, êàïèòàëèñòîâ è ðàáî÷èõ êëàññè-
÷åñêîé ñòàäèè. Òåì íå ìåíåå, ñîöèàëüíûå
êëàññû ÿâëÿþòñÿ íåçàìåíèìûì ýëåìåíòîì
àíàëèçà, ãîðàçäî áîëåå óìåñòíûì, ÷åì
ïîïûòêà íà÷àòü ñ èçîëèðîâàííûõ, ìàêñèìè-
çèðóþùèõ ïîëåçíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ àãåí-
òîâ ñ èõ ïðîèçâîëüíûì èñõîäíûì ðàñïðå-
äåëåíèåì ðåñóðñîâ, ìåæäó êîòîðûìè
âëàñòü ðàçäåëåíà ïîðîâíó, ÷òî â öåëîì õà-
ðàêòåðèçóåò îðòîäîêñàëüíûé ïîäõîä ê ýòèì
ïðîáëåìàì�12.

Îò îòâåòà íà äàííûé âîïðîñ çàâè-
ñèò è ñóùíîñòíûé àñïåêò êàòåãîðèè
êàïèòàëà.

Òàê, íåîêëàññè÷åñêàÿ øêîëà, îò-
âåðãàÿ â ïðèíöèïå ïîäîáíûå ñîöè-
àëüíûå òðàêòîâêè, âûäâèãàåò íà ïåð-
âûé ïëàí ïîñòàíîâêó âîïðîñîâ î òåõ-
íè÷åñêîì èçìåðåíèè êàïèòàëà, áàçè-
ðóÿñü íà ðàññìîòðåíèè îáùåñòâà,
ïðåäñòàâëåííîãî ñîâîêóïíîñòüþ èçî-
ëèðîâàííûõ èíäèâèäîâ, îïåðèðóþ-
ùèõ èñêëþ÷èòåëüíî óäîâëåòâîðåíè-
åì ñîáñòâåííûõ ïîòðåáíîñòåé è ìàê-
ñèìèçàöèåé ñâîåé âûãîäû � îò ïîëåç-
íîñòè ïîòðåáèòåëüñêîãî áëàãà äî
ïðèáûëè ôèðìû.

Îäíàêî íå àïåëëèðîâàíèå ê ðàöè-
îíàëüíîìó ýêîíîìè÷åñêîìó ÷åëîâå-
êó êàê óíèêàëüíîìó ïîòðåáèòåëü-
ñêîìó ìåõàíèçìó ïðåäñòàâëÿåòñÿ

Î
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ïðèíöèïèàëüíî âàæíûì. Áîëüøåå
çíà÷åíèå ïðèîáðåòàåò èãíîðèðîâà-
íèå ïðåäñòàâèòåëÿìè íåîêëàññè÷å-
ñêîé òåîðèè ñóùåñòâóþùèõ ìåæäó
ëþäüìè ñâÿçåé è îòíîøåíèé, âëåêó-
ùåå çà ñîáîé ïðåâðàòíîå ïðåäñòàâëå-
íèå î òîæäåñòâåííîñòè èíäèâèäîâ
êàê ïðàãìàòè÷íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
ñóáúåêòîâ è ïîâåäåí÷åñêèõ àñïåêòîâ
èõ äåÿòåëüíîñòè. Ñîîòâåòñòâåííî,
ýêîíîìèêà íå ÿâëÿåòñÿ ñîöèàëüíûì
îðãàíèçìîì, à ïîäîáíà íåêîé ìåõà-
íè÷åñêîé ñèñòåìå, ôóíêöèîíèðóþ-
ùåé áëàãîäàðÿ äåéñòâèþ åñòåñòâåí-
íûõ çàêîíîâ è àâòîìàòè÷åñêè äîñòè-
ãàþùåé ðàâíîâåñíîãî ñîñòîÿíèÿ.

Ðàññìàòðèâàåìûé ïîäõîä ôîðìè-
ðóåò ñîîòâåòñòâóþùåå ïîíèìàíèå êà-
ïèòàëà, ñâîäÿùåå åãî ñóùíîñòíûé
àñïåêò ê ïðèçíàíèþ â êà÷åñòâå îäíî-
ãî èç ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, áàçè-
ðóþùåãîñÿ íà ôèçè÷åñêîé êîíöåïöèè
êàïèòàëà (òåõíîëîãè÷åñêèé ïîäõîä).

Íî, ñèòóàöèÿ ïðåäñòàâëÿåòñÿ íà-
ìíîãî áîëåå ñëîæíîé, è ïîñòêåéíñèàí-
ñêàÿ àëüòåðíàòèâà, è èíñòèòóöèîíàëü-
íîå-ñîöèîëîãè÷åñêîå íàïðàâëåíèå, ñ
õàðàêòåðíîé äëÿ íèõ ìåòîäîëîãèåé õî-
ëèçìà*, â íàñòîÿùåå âðåìÿ áîëåå ñîîò-
âåòñòâóþò ýêîíîìè÷åñêèì ðåàëèÿì.

Ñîãëàñíî äàííûì àëüòåðíàòèâàì
äåòåðìèíàöèÿ äåÿòåëüíîñòè ýêîíî-
ìè÷åñêèõ àãåíòîâ îáóñëîâëåíà èõ
ïðèíàäëåæíîñòüþ ê ðàçëè÷íûì ñî-
öèàëüíûì ãðóïïàì è ïîäâåðæåíà ñå-
ðüåçíîìó âëèÿíèþ ìíîæåñòâà ôàêòî-
ðîâ íåýêîíîìè÷åñêîãî õàðàêòåðà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ àáñîëþòèçàöèÿ
èíäèâèäóàëüíûõ ýãîèñòè÷åñêèõ èíòå-
ðåñîâ, ëåæàùàÿ â îñíîâå íåîêëàññè-
÷åñêèõ ìîäåëåé, âî ìíîãîì íå ñîîò-
âåòñòâóåò óñëîâèÿì íîâîé ôîðìàöèè.

Ïðèìåðîì ÿâëÿåòñÿ ñîâðåìåííîå àê-
öèîíåðíîå îáùåñòâî.

Òàê, òåîðåòè÷åñêàÿ ñõåìà �ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ÷åëîâåêà� îñòàâëÿåò âíå
ñôåðû ñâîåãî äåéñòâèÿ âñþ ñîâîêóï-
íîñòü íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ è, ÷à-
ñòè÷íî, ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ,
íå ïîçâîëÿÿ èì ìàêñèìèçèðîâàòü
ñâîþ ïîëåçíîñòü â êà÷åñòâå ïðîèçâî-
äèòåëåé. Ôàêòè÷åñêè èõ èíäèâèäó-
àëüíûå èíòåðåñû ÿâëÿþòñÿ ëèøü
ïðîèçâîäíûìè îò èíòåðåñîâ êîðïî-
ðàöèè è îáùåñòâà â öåëîì. Íàãëÿä-
íîé èëëþñòðàöèåé ÿâëÿåòñÿ ðèñ.

Îãðàíè÷åííîñòü íåîêëàññè÷åñêîé
òåîðèè ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî óï-
ðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ îáúÿñíèìû
òîëüêî â òåðìèíàõ ìàêñèìèçàöèè áî-
ãàòñòâà àêöèîíåðîâ è íå ó÷èòûâàþò
àãåíòñêèõ èçäåðæåê, ïðåïÿòñòâóþ-
ùèõ äàííîìó ïðîöåññó.

Àãåíòñêèå èçäåðæêè ÿâëÿþòñÿ ïî-
ðîæäåíèåì äâóõ îñíîâíûõ îáñòîÿ-
òåëüñòâ:

� çíà÷èòåëüíûõ ìàñøòàáîâ çëî-
óïîòðåáëåíèé ïðèâèëåãèÿìè, äîïóñ-
êàåìûõ ìåíåäæåðàìè êîðïîðàöèé;

� íåêîððåêòíîñòè ðåøåíèé, âëåêó-
ùèõ çà ñîáîé ïåðåìåùåíèå áîãàòñòâà
îò àêöèîíåðîâ ê äåðæàòåëÿì êîðïîðà-
òèâíûõ öåííûõ áóìàã è íàîáîðîò.

Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç íåîêëàññè-
÷åñêîé ïàðàäèãìû, ïîëîæåííîé â òå-
÷åíèå ïîëóòîðà äåñÿòèëåòèé â îñíîâó
îñóùåñòâëÿåìûõ â Ðîññèè ïñåâäîëè-
áåðàëüíî-ìîíåòàðèñòñêèõ ðûíî÷íûõ
ïðåîáðàçîâàíèé, ñâèäåòåëüñòâóåò î
íåñîîòâåòñòâèè åå èñõîäíûõ ïðåäïî-
ñûëîê, àïðèîðíûõ ýâðèñòè÷åñêèõ ïî-
ñòóëàòîâ èçíà÷àëüíûì óñëîâèÿì è
ñïåöèôèêå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðîñ-
ñèéñêîé ýêîíîìèêè.

* Ìåòîäîëîãè÷åñêèé õîëèçì áàçèðóåòñÿ íà ïðèíöèïå, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì îáùåñòâåííûå
òåîðèè îñíîâûâàþòñÿ íà ïîâåäåíèè ãðóïï èíäèâèäîâ, âçÿòûõ â öåëîì.
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Ðèñ. Ôîðìèðîâàíèå ñèñòåìû èíòåðåñîâ â ñîâðåìåííîì àêöèîíåðíîì îáùåñòâå

Äàííîå íåñîîòâåòñòâèå ïîðîæäàåò-
ñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, îãðàíè÷åííî-
ñòüþ �êàðòåçèàíñêîé ëîãèêè� ïîçèòè-
âèçìà, ìèðîâîççðåí÷åñêîãî ÿäðà íåî-
êëàññèêè, õàðàêòåðèçóþùåéñÿ ïðåîá-
ëàäàíèåì êîëè÷åñòâåííûõ ìåòîäîâ
àíàëèçà â óùåðá êà÷åñòâåííûì àñïåê-
òàì. Îíî ñâÿçàíî òàêæå ñ òåõíîêðà-

òè÷íîñòüþ è êðàòêîñðî÷íîñòüþ, ñ èã-
íîðèðîâàíèåì îñîáåííîñòåé öèâèëè-
çàöèîííîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû è ôîðìè-
ðóåìûõ â íåé ñîöèàëüíûõ îòíîøåíèé,
èìååò ìåñòî àáñòðàãèðîâàíèå îò ó÷åòà
ðåàëüíîãî èñòîðè÷åñêîãî âðåìåíè è
èíôîðìàöèîííûõ ïðîáëåì ïðè ïðèíÿ-
òèè èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé.

Â îñíîâó àäåêâàòíîé ïàðàäèãìû, ñïîñîáíîé ñôîðìèðîâàòü òåîðåòè÷åñêèé
ôóíäàìåíò ýôôåêòèâíîãî ðûíêà êàïèòàëà â ýêîíîìèêå Ðîññèè, ñòèìóëèðóþùåãî
óñòîé÷èâîå, äèíàìè÷íîå ðàçâèòèå è ïîâûøåíèå íà ýòîé îñíîâå óðîâíÿ áëàãîñî-
ñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ, äîëæíû áûòü ïîëîæåíû òåîðåòè÷åñêîå íàñëåäèå ðÿäà ýêî-
íîìè÷åñêèõ ó÷åíèé êëàññè÷åñêîé øêîëû. Â òîì ÷èñëå, ýòî ìîãóò áûòü ìàðê-
ñèçì, ïîñòêåéíñèàíñòâî è íåîðèêàðäèàíñòâî, íîâûé èíñòèòóöèîíàëèçì, ñî-
âðåìåííûå òåîðèè �ïîâåäåí÷åñêèõ ôèíàíñîâ�, òðèåäèíñòâî ðûíêà êàïèòàëà.
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