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Роман Максимов

Начало ХХI в. ознаменовалось политическим, социальным и экономичес-
ким кризисом, который охватил все части земного шара. Социально-эконо-
мический кризис в США, социально-политические «революции» в арабских
странах, экономические проблемы ЕС свидетельствуют о нарастающих про-
блемах в мировом сообществе.

С конца ХХ в. активно начинает развиваться новый, особый вид предпри-
нимательской деятельности – лизинг. С помощью лизинга можно эффектив-
но распределить права собственности между хозяйствующими субъектами,
оставляя без изменений социально-экономическую сущность института ча-
стной собственности, так как лизинг выводит из производственной сферы
права собственности, не оказывающие непосредственного влияния на раз-
витие производства, концентрируя эти права в лизинговых компаниях.

Можно с уверенностью утверждать, что одним их стратегических направ-
лений модернизации экономики должно стать активное развитие лизинга в
европейских странах. Это позволит решить целый ряд важных социальных
и экономических проблем. Предоставляя право пользования объектами хо-
зяйственной деятельности лицам с минимальным стартовым капиталом, ли-
зинг создает предпосылки для кумулятивного развития малого и среднего
бизнеса.

МАКСИМОВ Роман Вадимович – специалист ОАО «Ильюшин Финанс Ко.». E-mail:

rvmaximov@gmail.com

Ключевые слова: лизинг, международный лизинг, экспортный лизинг, транзитный
лизинг, импортный лизинг.

Международный лизинг и инвестиции

Модернизация

экономики России



42 2/2014ОБОЗРЕВАТЕЛЬ-OBSERVER

.

спользование лизинга в эконо-
миках западных стран будет

способствовать значительному со-
кращению дефицита государствен-
ного бюджета, а в будущем  – его пол-
ной ликвидации.

Следует сказать, что создание
благоприятных условий для разви-
тия лизинга в Европе должно быть
частью масштабной программы по
выходу из экономического кризиса и
создания предпосылок дальнейшего
развития в ней интеграционных про-
цессов.

Проблема модернизации европей-
ской экономики не может рассматри-
ваться отдельно от реальных задач,
стоящих перед экономикой России.

На современном этапе российская
экономика вынуждена использовать
как механизмы уже давно извест-
ные, так и новые. К новым относят-
ся: операции на фьючерсных и опци-
онных рынках, секьюритизация ак-
тивов компаний, лизинговые опе-
рации. Все это оказывает благотвор-
ное влияние на все аспекты экономи-
ческой деятельности в стране.

Одним из важнейших аспектов
является экономическая безопас-
ность. Проблема экономической бе-
зопасности стран так или иначе свя-
зана с проблемой внешних заимство-
ваний. В силу множества объектив-
ных и субъективных факторов, к ко-
торым прежде всего следует отнести
отсутствие соответствующей требо-
ваниям рыночной экономики зако-
нодательной базы, структур рыноч-

ного типа, должного опыта и знаний
у руководителей на всех уровнях, ни
одной стране не удалось трансфор-
мировать экономику без заемных
средств в постсоциалистический пе-
реходный период.

Страны с развитой экономикой,
заинтересованные в окончательном
разрушении административно-ко-
мандной системы, фактически были
вынуждены взять на себя бремя по
обеспечению перехода бывших поли-
тических и экономических соперни-
ков к рыночной экономике.

Все это привело к тому, что мно-
гомиллиардный долг лег на плечи
российской экономики. Низкая эф-
фективность заимствований, сде-
ланных в 90-е годы, сейчас уже мало
у кого вызывает сомнения.

Большая часть кредитов, полу-
ченных по внешним займам, почти
полностью вернулась в западные
страны, так и не осев в российской
экономике. Какая-то часть из них
расходовалась на неэффективные, а
иногда и просто вредные для страны
преобразования. Из-за этого были
почти полностью парализованы
многие отечественные производства
и целые отрасли.

В 90-е годы прошлого столетия
был популярным тезис о том, что
внешние заимствования – един-
ственный способ поддержания рос-
сийской экономики и проведения ре-
форм в стране. Это опровергает из-
вестное всем положение об альтер-
нативности экономической жизни.

Например, возвратный лизинг позволяет провести санацию крупных и
крупнейших производителей, тем самым обеспечив модернизацию и дивер-
сификацию производства.

Заменив банковскую ипотеку, лизинг может решить проблему обеспече-
ния населения доступным жильем.
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днако в тот сложный период бы-
ла рациональная альтернатива

кредиту, предоставлявшемуся Рос-
сии Международным валютным
фондом и банками. Такой альтерна-
тивой мог стать международный ли-
зинг.

В момент перехода к рыночной
экономике Россия имела структуру
общественного производства, несо-
ответствующую требованиям рынка
и отягощенную изношенными ос-
новными фондами. Некоторые от-
расли промышленности имели пол-
ностью амортизированные станки,
машины, оборудование. В таких ус-
ловиях надеяться на успешное и бы-
строе развитие товарных рынков
было невозможно. Необходимы были
новые технологии и оборудование,
которые получить можно было толь-
ко на Западе.

Решить данные задачи вполне
можно было с помощью экспортного,
транзитного и импортного лизинга.

Так, в годы Великой Отечествен-
ной войны поставки США и Велико-
британией по ленд-лизу техники и
вооружений внесли определенный
вклад в разгром фашистской Герма-
нии. В годы российской перестройки
поставки станков, техники и обору-
дования по лизингу могли бы способ-
ствовать укреплению экономическо-
го потенциала России.

Экспортный лизинг предоставля-
ет возможность получения по догово-
ру лизинга на определенный срок за
определенную плату производимых
иностранными компаниями стан-
ков, машин, транспорта, оборудова-
ния и другой техники отечественны-
ми производителями. В случае по-
ставки оборудования по договору
экспортного лизинга полную оплату

производит лизинговая компания,
действующая в стране производите-
ля, которая становится собственни-
ком приобретенных объектов лизин-
га. При этом российская сторона на
период действия договора становит-
ся лизингополучателем, обладаю-
щим исключительным правом
пользования объектом лизинга.

Как правило, иностранные ли-
зинговые компании оплачивают
производителю полную стоимость
объектов лизинга за счет собствен-
ных средств либо за счет кредитов,
получаемых от банков. При этом воз-
можно использование как схемы фи-
нансового лизинга, так и производ-
ственного. В первом случае лизинго-
вая компания тесно взаимодействует
с каким-либо финансовым институ-
том, безразлична к объекту лизинга
и как правило заключает договор на
весь срок амортизации имущества,
переданного в лизинг. Во втором слу-
чае лизинговая компания обычно
является дочерней структурой круп-
ного производителя, и срок аренды
составляет, от 40% до 90% от срока
амортизации.

Лизингополучатель поэтапно вно-
сит арендную плату лизингодателю,
получая доход от реализации продук-
ции, выпущенной на новом оборудо-
вании.

При проведении государством
благосклонной к экспортному лизин-
гу политики такая схема может быть
достаточно эффективной и заклю-
чаться в следующем:

– полная отмена или установле-
ние низких таможенных тарифов на
поставки по договорам лизинга со-
временных машин, станков и обору-
дования, производственных комп-
лексов, транспортных средств, повы-
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шающих эффективность отече-
ственного производства;

– предоставление банкам или
другим кредитно-финансовым ин-
ститутам, кредитующим лизинговые
компании, государственных гаран-
тий в случае поставки объектов ли-
зинга в отрасли, развитию которых
государство придает приоритетное
значение;

– предоставление налоговых
льгот российским компаниям-ли-
зингополучателям;

– обеспечение надежной защиты
прав собственника – иностранной
лизинговой компании в соответ-
ствии с общепринятыми нормами.

От экспортного лизинга схема
транзитного лизинга отличается
тем, что компания-лизингодатель
находится в третьей стране. Такой
вид лизинга позволяет повысить эко-
номическую эффективность сделки,
так как транзитная лизинговая ком-
пания чаще всего выбирает для сво-
ей регистрации страну с наиболее
благоприятным для собственника
налогообложением. Еще одним важ-
ным преимуществом транзитного
лизинга является тот факт, что ли-
зинговая компания действует в стра-
не, имеющей хорошие отношения с
Россией, в то время как производи-
тель объекта лизинга может действо-
вать в стране, не проявляющей за-
интересованности в развитии рос-
сийской экономики. При транзитном
лизинге российские товаропроизво-
дители, установив деловые контакты
с крупными лизинговыми компани-
ями европейских стран, могли бы
получать самые современные това-
ры и технологии.

В истории новой России лизинг
уже имеет свою историю. Первые

лизинговые компании начали функ-
ционировать еще в перестроечный
период. Именно они могли осуществ-
лять сделки по схеме импортного ли-
зинга, обеспечивая отечественным
товаропроизводителям поставки но-
вейшей техники с Запада на услови-
ях аренды.

Следует отметить, что многие оте-
чественные лизинговые компании
создавались с участием иностранно-
го капитала. Соучредителями, как
правило, выступали иностранные
лизинговые компании или банки,
что в значительной степени облегча-
ло осуществление операций, в кото-
рых лизинговая компания и лизин-
гополучатель действуют в одной
стране, а производитель объекта ли-
зинга – в другой.

Как в случае экспортного лизин-
га, транзитный и импортный могли
развиваться в случае проведения го-
сударством целенаправленной эко-
номической политики поддержки
отечественного производителя в це-
лом и лизинговой деятельности в ча-
стности. К сожалению, приходится
констатировать, что дальше декла-
раций и принятия законодательных
и нормативных актов, которые не в
полной мере соответствовали требо-
ваниям развития лизинга в стране,
не пошло.

ля устойчивого развития эконо-
мики требуется обеспечить как

увеличение производства и совокуп-
ного спроса, так и увеличение инве-
стиций в целях удовлетворения рас-
тущего спроса. Инструмент лизинго-
вого финансирования является
значимым фактором экономическо-
го роста, способствующим увеличе-
нию объема производства товаров и
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услуг на основе создания новых про-
изводственных мощностей, наращи-
вания совокупного спроса, привлече-
ния инвестиционных ресурсов.

Лизинг является составной час-
тью среднесрочной и долгосрочной
составляющей рынка. В последние
несколько лет лизинг в России стал
выгодным способом вложения капи-
тала, позволяющим эффективно раз-
мещать свободные денежные сред-
ства. Для банковской сферы лизинг,
кроме того, означает расширение
диверсификации операций и актив-
ный поиск клиентов.

Субъектам экономики лизинг
предоставляет массу возможностей,
а именно:

– привлекать капитал из вне-
шних источников. Лизинг дает воз-
можность получить оборудование в
пользование без его полной оплаты,
организовать новое производство
без изъятия из оборота крупных фи-
нансовых ресурсов. Поэтому любому
предприятию для обновления произ-
водства на базе современных техно-
логий, адаптации к условиям рынка
и выпуска продукции, способной
конкурировать с лучшими зарубеж-
ными аналогами, не требуется пер-
воначального выделения значитель-
ных средств;

– иметь возможность быстро мо-
билизовать необходимые ресурсы.
Благодаря лизингу потребитель по-
лучает благоприятные условия для
обновления основных фондов;

– получить возможность времен-
ного использования техники для ре-
шения возникающих производ-
ственных задач, а не приобретать ее
в собственность (при оперативном
лизинге);

– получить возможность опробо-
вать оборудование до его полной оп-
латы, т.е. до приобретения в соб-
ственность;

– использовать достижения науч-
но-технического прогресса, приобре-
тая новое оборудование. Лизингопо-
лучатель может избавиться от уста-
ревшего оборудования еще до
окончания срока его службы и осу-
ществить необходимое переоснаще-
ние производства в случае появле-
ния более эффективных моделей;

– иметь возможность приобре-
тать поставляемое по лизингу обору-
дование по оптимальным рыночным
ценам. И лизингополучатель, и ли-
зингодатель заинтересованы в ми-
нимизации цены на оборудование.
Как правило, лизингодатель имеет
больше возможностей для достиже-
ния минимальных контрактных цен,
чем лизингополучатель;

– не привлекать самостоятельно
заемный капитал. Лизинг не отяго-
щает активы предприятия и помога-
ет поддерживать оптимальное соот-
ношение собственного и заемного
капитала. Как правило, предмет ли-
зинга числится на балансе лизинго-
дателя;

– получить широкий спектр со-
путствующих товару услуг по налад-
ке и обслуживанию приобретаемого
оборудования. Потребители избавле-
ны от многих забот, они не вникают
в технические детали. Лизинговые
компании устраняют дефекты и об-
служивают технику, опираясь на ма-
териально-техническую базу специ-
ализированных предприятий или
свою собственную;

– составлять гибкий график уп-
латы лизинговых платежей, учиты-
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вающий сезонность бизнеса лизин-
гополучателя;

– использовать дополнительные
налоговые льготы. Лизинговые пла-
тежи пользователя оборудования от-
носятся на себестоимость продукции
и, соответственно, уменьшают нало-
гооблагаемую базу, величину налога
для уплаты в бюджет.

Среди потребителей лизинговых
услуг особого внимания заслужива-
ют субъекты малого бизнеса. Собст-
венные средства малых предприя-
тий невелики, а доступ к банковским
кредитам зачастую ограничен. Для
них лизинг является одним из наи-
более доступных источников финан-
сирования. Первичные затраты на
приобретение оборудования несет
лизинговая компания, которая, в
свою очередь, заинтересована в под-
держке малых форм предпринима-
тельства. Оборудование для малого
бизнеса стоит относительно недоро-
го и является достаточным обеспече-
нием лизинговой сделки. В отличие
от лизинга крупных дорогостоящих
объектов (самолеты, сложное высо-
котехнологичное оборудование) осо-
бенность объектов лизинга для мало-
го бизнеса позволяет диверсифици-
ровать возникающие риски между
большим количеством сделок сред-
него размера с разными клиентами,
снизить вероятность невозврата ли-
зинговых платежей.

условиях роста российской эко-
номики и высокого уровня из-

ношенности основных фондов в
стране формируется огромный инве-
стиционный спрос для обновления и
расширения производства. При этом
в мировой практике именно лизинг
является одним из важнейших ис-

точников финансирования обновле-
ния и расширения основных фондов.

Доля лизинга в объеме инвестиций
в основной капитал в странах с раз-
витой экономикой составляет около
20–30%, в нашей стране – менее 15%.

Закрепляя за лизингом опреде-
ленные льготы, государство стиму-
лирует инвестиционную активность
при модернизации средств произ-
водства. В этих условиях предпола-
гаемая отмена возможности приме-
нения ускоренной амортизации для
основных средств, относящихся к 1–
3 амортизационным группам, суще-
ственно затормозит развитие лизин-
га в стране, а значит, рост и обновле-
ние экономики.

Ускорение обновления техники и
технологий производства при широ-
ком использовании лизинга повы-
шает производительность труда,
уменьшает ресурсоемкость, капита-
лоемкость, увеличивает качество
производимой продукции, ускоряет
оборачиваемость капитала, что ве-
дет к повышению эффективности
национальной экономики.

Существенно ускорить развитие
рынка лизинговых услуг возможно
только за счет устранения нестыковок
и недоработок в законодательстве.
Классические преимущества лизинга
(ускоренная амортизация, автомати-
ческое использование предмета ли-
зинга в качестве залога), а также не-
хватка «длинных» денег у банков уже
привели к тому, что лизинг фактичес-
ки заменил собой среднесрочное и дол-
госрочное банковское кредитование
при возникновении необходимости
приобретения основных средств.

Наибольшими препятствиями
для дальнейшего широкого развития
инструмента лизингового финанси-
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рования являются недоработки в за-
конодательстве, что выражается в
несогласованности Закона о лизин-
ге с другими нормативными актами.
Необходимо четко:

– определить в законодательстве
порядок (и последовательность) реги-
страции прав на недвижимость и со-
ответствующих договоров лизинга
недвижимости;

– создать систему государствен-
ной регистрации прав на воздушные
суда для подтверждения прав соб-
ственности лизингодателей;

– ввести в налоговое и бухгалтер-
ское законодательство нормы, регу-
лирующие смену балансодержателя

в течение срока действия договора
лизинга;

– четко определить в норматив-
ной базе понятия выкупной стоимо-
сти имущества.

Государство путем регулирования
условий лизингового финансирова-
ния (предоставления ему различных
преимуществ в виде налоговых льгот
и возможности ускоренной аморти-
зации) должно использовать лизинг
как мощный стимул для техническо-
го перевооружения производства,
структурной перестройки экономи-
ки, расширения производственных
мощностей, насыщения рынка высо-
кокачественными товарами.

Международный лизинг в 90-е годы мог стать рациональной альтернати-
вой кредитам от зарубежных стран, банков и фондов. Отечественные произ-
водители получили бы реальные машины, станки, оборудование, техноло-
гии, что позволило бы значительно быстрее и эффективнее осуществить
структурные преобразования национальной экономики.

Это избавило бы страну от бремени внешнего долга как важнейшего фак-
тора снижения уровня экономической национальной безопасности.

Игнорирование возможностей международного лизинга нанесло суще-
ственный урон становлению российской экономики.

Отсутствие заинтересованной экономической политики в отношении ли-
зинга в целом и международного лизинга в частности может и в будущем от-
рицательно сказаться на развитии российской экономики.


